






�����������	
������
��
�����	
��
����	�������	���
����	��

 1   PORTÉE DE L’AUTORISATION ET CONDITIONS GÉNÉRALES .................................3

 1.1  BÉNÉFICIAIRE ET PORTÉE DE L’AUTORISATION .......................................................3
 1.2 NATURE DES INSTALLATIONS .........................................................................................3
1.3 MODIFICATIONS ET CESSATION D’ACTIVITÉ................................................................4
1.4 DÉLAIS ET VOIES DE RECOURS ........................................................................................4
1.5 RESPECT DES AUTRES LÉGISLATIONS ET RÈGLEMENTATIONS ..............................5

2  IMPLANTATION ET AMÉNAGEMENT DE L’INSTALLATION .......................................6

2.1  INTÉGRATION PAYSAGERE - PROPRETÉ .......................................................................6
2.2    DISPOSITIFS DE LUTTE CONTRE L’INCENDIE ............................................................6
2.3   IMPLANTATION DES CHEMINÉES...................................................................................6
2.4   MISE À LA TERRE ................................................................................................................6
2.5   PRÉVENTION DES POLLUTIONS ACCIDENTELLES  ....................................................7

3   DISPOSITIONS GÉNÉRALES D’EXPLOITATION.............................................................11

3.1  DONNÉES DE SÉCURITÉ - ÉTIQUETAGE ...........................................................................................11
3.2 STOCKAGE DES PRODUITS DANGEREUX......................................................................11
3.3   EXPLOITATION DE L’INSTALLATION...........................................................................11
3.3.1 DOCUMENTS TENUS À LA DISPOSITION DE L’INSPECTION .................................13

4  PROTECTION DES RESSOURCES EN EAUX ET DES MILIEUX AQUATIQUES .......14

4.1 PRÉLÈVEMENTS ET CONSOMMATIONS D’EAU ..........................................................14
4.2  GESTION DES EFFLUENTS LIQUIDES.............................................................................15
4.3 VALEURS LIMITES DE REJET............................................................................................17

5  INSTALLATIONS DE TRAITEMENT DES EFFLUENTS LIQUIDES..............................18

5.1 CONCEPTION, EXPLOITATION ET ENTRETIEN DES INSTALLATIONS DE TRAITEMENT DES EFFLUENTS................18
5.2 LUTTE CONTRE LES ODEURS.......................................................................................................18

6  PRÉVENTION DE LA POLLUTION ATMOSPHÉRIQUE .................................................19

6.1 CAPTATION DES ÉMISSIONS ATMOSPHÉRIQUES.............................................................................19
6.2 VALEURS LIMITES D’ÉMISSION DANS L’AIR......................................................................19

7  DÉCHETS ....................................................................................................................................20

7.1 PRINCIPES DE GESTION......................................................................................................20
7.2 GESTION DES DÉCHETS À L'INTÉRIEUR DE L'ÉTABLISSEMENT.............................22

 7.2.3.1 Plan des zones d’entreposage et de stockage provisoire des déchets........................23
 L’exploitant établit et tient à jour un plan des zones de stockage et de regroupement des
déchets. Ce plan précise, pour chaque zone repérée, la nature et la quantité des déchets qui y
sont entreposés ou stockés provisoirement.............................................................................23
7.2.3.2 Quantités stockées......................................................................................................23
 7.2.3.3  Organisation des stockages.......................................................................................23

7.3 ÉLIMINATION DES DÉCHETS............................................................................................24

8  PRÉVENTION DES NUISANCES SONORES ET DES VIBRATIONS ..............................27

8.2  DISPOSITIONS GÉNÉRALES............................................................................................................27
8.3 NIVEAUX ACOUSTIQUES..................................................................................................................27



8.3.3.2.1 PERIODE DE JOUR...........................................................................................28
8.3.3.2.2 PERIODE DE NUIT...........................................................................................28

9  SURVEILLANCE DES ÉMISSIONS ET DE LEURS EFFETS ............................................29

9.1 PRINCIPE ET OBJECTIFS DU PROGRAMME D’AUTO SURVEILLANCE............................................................29
9.2 MODALITÉS D’EXERCICE ET CONTENU DE L’AUTO SURVEILLANCE..........................................................29

  9.2.3.1  Principes généraux...................................................................................................30
9.2.3.2  Mesure du pH et du débit..........................................................................................30
9.2.3.3  Cyanures et polluants métalliques ............................................................................30
9.2.3.4  Analyses par un organisme extérieur .......................................................................30

9.3 SUIVI, INTERPRÉTATION ET DIFFUSION DES RÉSULTATS........................................................................31
9.4 BILANS PÉRIODIQUES ....................................................................................................................32
9.5 CONTRÔLES INOPINÉS .....................................................................................................................32

_____________________________________________

_____________
_



��� �	�����������
�	������	
�����	
����	
����
�������

����� ��
��������������	�����������
�	������	
�� �

��������	��
��
�������

����	�������������������	���	����������������������������
�
 ��!�" ���	���	�����������������#��������$��	�����$������$	�����������	�����	�������
�����	��%&'(%'()�)�*���+������	���*$��	����$�������������$�����	����,	�-����.$���	���������
	����	�������������**��������
 ��!�" -���������������������������-��������	����	����
��	�������������������	���������#��	�/

������ ����������� ! �"� � ��#$%&#" �! ��$$�'�&! ��() �$'"!�'�$��� ! ��"! ����"!
� �&'�"('!

����$������$	����������"��,	�����+��	��������%&'(%'()�)����	���$$��*�����	���*$�������$��
���$�����	����,	�/

��*� ������������� �
��
��������
��������	
��� �

��*�� ��!�"��"!�� !��%%���� !��� �"' &"!�$�'�( "�'(+'�,("��"�%�� �#" �%��('"
�"!�� !��%%���� !��%�!!&"!

��0��1��
"-�
-��-
��

��0�������������0��1���2��	�#�	�3

��	������������	����	���

���	�����	���������
������*��	

4���*����	�����

�&�&/�/� " ��#,	�*��	 � *�	����1�� � �� � 	���	�*��	
2��		�5���- � ����$���- � ���#������- � $��������-
�		�1�� � �6�*�1��- � #�0��7�0������- � �	�/3 � ��
���+���� � 2*�	��.- � *�	����� � $���	�1���- � ��*�7
������	����- � �	�/3 � $�� � #��� � ����	���5	�1�� � ��
�6�*�1�� � � � �8�.������� � �� � ��		�5���-
�����������-�����$����������+�����#�����$�����
��0��1����&�9�:�

�/�����������	������	�������1������2�����*������
;�#���������*��*-��	����8�.��������������#�0��7
�0������3- � �� � #���*� � 	�	�� � ��� � ��#�� � ��
	���	�*��	��	��	��:�

�/� �$���������(&%%��

"	���������	���	�*��	���
���+���

4���*��	�	������
0������.$��*����

��	���

(&&%%�

"�:���	�����	����<�
�:��������	��*��	�<���:��������	����<����:�����������

����$������$	���� ����$�����	 ����,	� ��8�$$��1���	 ������*��	 ���.���	���� ���	����	�������
�1��$�*��	���.$���	�������� �8�	�0�����*��	-�1�� �*��	���������������� �����*�����	���
���	 ��� � ��	��� �$�� � ���� � $��.�*�	� � �� � ���� � �����.�	� ��#�� � ��� � ���	����	��� � ���*��� ��
��	�����	������*���+������������������������#�����	�������		�����	����	���/
��*�* ��!�"��"!�� !��%%���� !��"�%���"%�"'��"��'���"#" ���"�!('���"

3'32



�� � #���*� � ��� � 0���� � �� � 	���	�*��	 � $�� � �����������- � ����$���- � ��*�	������	���-
�6��*���-����=�����- ����#������������- ����#���� ������- �������-��������� 	�	�� ����(&&%%
��	���/�!����������$�����	�������0����������*��*/
�����0�	�>������������������*�.�*�*����(%�*?/

��- �	��������	
������������	
�������.���� �

��-�� ����������� !��$$�'�&"!��()�� !��%%���� !�/

@��	��*���+���	�����$$��	���$��������*����������8���	����	���-�������*�����8�.$���	�	������
������#��������-���	��A���	�����6����*��	���	�0����������*��	������������������*����
����	�����	���-����	�,	���$��	��-��#��	�����������	���-����������������������$��+�	��#���	���
�������*��	�����$$�����	���/�

��-�* �,(�$"#" �!�"��#��&'�"%!��+� ��  &!

�����1��$�*��	���0���������������	�$���*���	���������� ���� ���	����	����/ �@��	�+���-
����1������������#�*��	���	� ����*$�	�0����#������������	������**����	����8�.$���	�	���-
��� � ���$���	���� �*�	�������� � ��	�������	 � ���� � ���	�����	��� � �+�� � �� � �����	�� � ���� �*��� � ��
������	���	����$��#��	���������������	�/

��-�- �'� !�"'��!('�( ��(�'"�"#$%��"#" ��

@��	 � 	����+��	 � ��� ��� ���	�� ��*$����*��	 ���� � ���	����	���� �#����� ����� � �8��	���� �(/� ���
$�����	����,	���������	���������#�������*������8��	�����	���/

��-�0 �1� 2"#" ����")$%���� ��

�������������B��8�	�0�����*��	��6�������	��8�.$���	��	-���������������+��	�����������	������
���+�	���������*����1������	����$���������6���������8�.$���	��	/

��-�3 �"!!���� �������4��&

����1��������	����	�����������8��	�#�	�����	�	��������1������������	��	���	������-������.$���	��	
�����+��*�����$��+�	����*�����	�����*�����#��	��8���,	���+���	�+/������	�+���	��������8�.$���	��	
����1�������*������������*��������	�	�$��#����������������/
�8�.$���	��	 � ��*�	�����	�	 � �� ���	��������	��1�8�� �����85�*���+��	��$����������������/ �
�
$��	��������:

•� 	��������$�����	����������.�������1���	�����������6�	�����	�#�������������#������#���
�������	����	������C*��	���	��������<

•� ��� ���#����5��	����	��������$�����	� ������$	�0�������$������ � �������.����	 �#�����-
��		�5���-�����D�����	-����������6���	-������	�*�����/�
��������	����$����0�������#���-
�������	��������������$���+�1���������#�����	��������	���*�7��	������-����������	��������
���	�����0����$�����*$���������#������*�	�����������������	�/

��0 ����������.	����������	
���� �

���$�����	����,	����	����*�����������	��	���.����$������>������	���/�
!��$��	�,	�����+���������>������	������*����	��	�#��:

4'32



(E�����������*������������.$���	��	�-���������������������.�*����1�����**�������������
���>�����B������	����	����������	��	����	�+����<
�E����� ����	����-�$���������$65��1�������*������-� ������**�������	�����������������
����$�*��	�- ���� ������ ���� � �����#�����	� ��� ���� �������� �1�� � �� � +���	�����*��	 ���
�8���	����	����$�����	��$����������	��,	��#��������8��	������/�&((7(-������������������������
��*$	�� � �� � �8��6�#�*��	 � ��� � +��*���	�� � �� � $�0����	� � �� � �� � �������	��� � �� � ��0�	
�8�.$���	�	����	����*����$����8�.$���	��	����$��+�	/
����	�����1����8��	���1�������$������0���������**��0��������8��	����#����������	���	����
���� � �� �#�������� ��8���� ���	����	������������1���$��	�������*��	 �� � �8�++��6�������� � ��
$�0����	��� � �� � �8���,	� � ��	������	 � �8��#��	��� � �� � ��		� � ���	����	��� � �� � �		�����	 � ���
$������$	���� � $��*�	�#�� � �� � ���	 � $�� � ����#�0��� � � � ��+���� � ����	 � ���,	� � � � �� � >������	���
��*����	��	�#�/

��3 �������������
��������������	
������5�����
����	
��� �

�������$���	����������	����,	��$��+��	��������	�$�����������$��>������������	�����������	����
�	� �����*��	�	������$$����0���- ��	 ���	�**��	� ��������*�����- � �� ��������#��- � ����������
����0����*�- � �� � ���� � �� � 	��#��� � �	 � �� � ���� � ������� � ��� � ������	�#�	�� � 	����	�������- � ��
�����*��	�	�������������1��$�*��	�������$�������/���������	������	��������	��	���*�����	
�.$�����*��	������#��/
���$�����	����	�����	�������#��	�$���$��*����������	�����/

FFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFF
FFFF
F

5'32



* �����
����	
�������
�����
��������
��������	
�

2.1 ����
�������	
���6�������7���	������� �

�������$���	������$$��$���������	�$�������+����8��	�������8�	�0�����*��	���������$�5����/
�8����*0�� � �� � �8�	�0�����*��	 � ��	 � *���	��� � $��$�� � �	 � ��	��	��� � �� � $��*������-
��	�**��	����*����������#�	��������*������*�	���������������������$������	����	���
$���������/����*�	�����������		�5������	����$	����.����1����$�����	���$�������$�����	���	
$���������/
�����0���������8�	�0�����*��	�$�����������������	�G�������8�.$���	��	����	��*��������	
*���	��������0����	�	����$��$��	�/

2.2 �������������� ��������	�����������
�����	
�������
��
����� �

*�*�� ��!$�!����!��"��&!" �(#�2"

����0H	�*��	���0��	��	��8���	����	�������	��1��$������$��	���6��	��������$���	�+�����+��*����
�� � �����*��	�	��� ��� �#������ �$��*�		��	 � �8�#����	��� �� � �8��� � ��0�� ���� � +�*���- ���D ���
��*0��	���- � �6����� � �	 � $�����	� � �*0�C��� � ������� � �� � ��� � �8��������/ ���� � ���$���	�+�
���#��	 � ,	�� � ���$	�� � ��. � ���1��� � $��	�������� � �� � �8���	����	��� � �	 � ,	�� � � � ��**����
��	�*�	�1����	�*�������/�������**�������8��#��	����*�����������	�$���������$��.�*�	�
���������/

*��*�* ��8" !��"�%(��"��� �'"�%�� �" ��"

�8���	����	�������	�,	����1��$������*�5���������		�����	����8������������$	�����.����1���
��������-����I����	����	���������+��*�*��	���.����*������#������-������*0�����++����	
�	�������	�*��	���$��	������������$��+�������$��	����/

����*�5�������	 �*���	��������0����	�	 ��	 �#���+�������*���������+����$�� ����$�� ���
�������*����*$�	��	/

2.3 �������������� ������
����	
����������
���� �

�����0���6�����8�	*��$6��������5�	�*�����#��	���	�������������.���	�$����������������1��
$����0��������**��0����6�0�	����������$���$�������	������	�����0���6����8��$���	�����8���
�.	������- � �	 � � � ��� � 6��	��� � ��++����	� � $�����	 � �� � ��*$	� � �� � 6��	��� � ��� � 0H	�*��	�
��#�������	���+������+�#�������������$�������������D���>�	����	����*���*�*������*�	�����7
����������+�A	���/

2.4 �������������� ������9����������� �

@��	��� ����$��	������� �8���	����	���������$	�0�����8�**��������������6����������	��1���
2���*��	���������	���	���-��$$���������-������#����-���#��-���������	����///3����	����������
����$��������	��������+��*�*��	���.����*����.��	��	��

6'32



2.5 �������������� ����.�
��	
������	��
��	
��������
��������� �

*�3�� �"4:�"#" ���"!�!�%!�

����������������	����	������B����	��	��=��-�	����#���������	�������������1���������	����	
����������-�����0����-����������������������	��	������$����������(����**��$�����	�����
���	����	�������0�	������	����	�.�1�����	�	�.�1������+������$����8���,	������%��#����())9
����	�+�������������	���-� ���������+���	���-��8�*0��������	� �8�	�1��	����������0�	���������	
*������8�����#,	�*��	��	���6���	����		�1��0��/� !� ���	��*���������+�I�������������	��	
������*��	��������	���#����������$���	�������	��	�����	���6�/

*�3�* ��$����&!��"�'&�" ��� �

������$���	��������	��	�������	����I����������	��1�8�����	��	�����������	��������$�������
���$�����	����$���������������������	�����������#�����������������	���/�
��������	������
���I����$�������������� �	��	��+��	���#��	������$��#����	����	��	��$��	�������8�1��$�*��	
�������� ��	 � ��������� ��� � ���	� �1�� � ��� � $�����	� � ����*$�	�0��� � �� � $������	 � �85 �*,���
2�5����� � �	 � �����- � 65$��6����	� � �	 � ������- � 0����+�	� � �	 � �����- � ����� � �	 � 0��� � 	���
������	���///3��
��������	��	���6�����.�$�����	��1�8������$��������	����	������	������	��	��
���� ���	��� �$65��1�� ��	 ��6�*�1��/ � !� ��� ���	 ��� �*,*��$��� � ��� ����$���	�+� ��8�0	���	���
�#��	�����1������#��	�,	���*���	�����+��*��/

������$���	��������	��	�������$�������(�%%%���	�������	�*�������8����������6�����8����*�
���$���	�0��-����8�.��$	����������������������������6����*��	/�������$���	��������	��	���
��	�#���	������,	���#��������	��	���1������	�������	�$���*����������5�	�*�����	�*�	�1���
�������#�����������./
�8�	���6��	�����������������#�����������������	�$��#����,	������	�G������	��	�*�*��	/

*�3�- ��'�(��!��"�'&2(%���� ��1"'#�,("

����������	�����������	����	6��*�1������0��������	�����	���	�����+��*�*��	���.����������
�8��	 ��	������*$������	�$������������	�������+��������*��	���#��	�/�������6����������
�6���������0��������	����*�	�����.���$�0������������	������8��	�����6�*�1�������0����/����
�5�	�*�������6��++����������#������	��1��$���������$���	�+�����������	��1���$��*�		��	
�����	��	������*��1��������1������	��8�����#����8���,	�����6��++���/
���������	�������#��	�������20�������	�+���	��	��=����3����	�$��	������*�����1��*��	/

����$�����	������$�������������8�������	����$��#��	�,	�����>�	���1�����������������	����
���+��*�����.����$���	���������8���,	��$��+��	������8��	�����	����������	����*�������**�
�������6�	�
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�*�3�0 ����;�2"!��"�$'��(��!��� 2"'"()

����	��=�����	����*���$���	�������$�����	������	�+�-���������.����$������	�-�����������
��1���������	��++��	�������������������	���6����	��*��������$���� �������$���	�������
+��	����#��	������/

@��	��	��=�����8�����1����������$	�0����������������$����	�����������.���������������	
����������������$���	�������	��	�������	����#���*����	����*���������������$��������������
���.�#����������#��	���:

• (%%�J���������$���	�����$���������������#����<�

• &%�J���������$���	��	�	�������������#�������������/�

����������	��=������������$���	�������$���	�����	�������+��������������������&%���	���-���
��$���	�������	��	������������*�������������:

• �����$���	��	�	������������7�����	���+�����������&%���	����

• �����������������1�������+��**�0��-�&%�J���������$���	��	�	������������$���	�-��#��
���*���*�*�����&%���	����<�

• �����������	�������-��%�J���������$���	��	�	������������$���	�-��#������*���*�*���
�&%���	���/�

�����������������#������������#���*��������������������$���	�������	��	���-��8�.������
���&%�J����#���*��������#�������������$������,	���	��6��1��*��	���++����������������/� ��
���0��������8�	��������������1������>��	�+����-����$������,	�����*�	����(%%�*K�������#���*����
���$�������������#����������7����.�����(%%�*K/

���������#�����+�.������	�*��������>�����������#�����	-�$���������	��=�������	�����-���
��*�	����������*$�������/�����	��=�������� ��1������ ��+��**�0���- ������ �1���������	���
��0�	���������$��$���	����� 	�.�1���- ��������#������������������$���� �8��#������*��	
����� �� ���#��� ������� ��8��	 ���	����� �1�� ����� ���� � �����#���� ��� � +���� �*�I��������
����*����/��8�	���6��	�����������#�������	����	�G��0��/

�������6�	�������$	�0����������	���������*�	������$������	������	��	��=������8�0������
$����$�	�	�����*�	����1�������������������	���6����	��*��������$�����������$���	�������
���.�������������*��	

*�3�3 �1�< "!��"��'���"#" �

@��	���6�A������	���	�*��	���	������������������$���	�������	��	�������	����#���*����	���
*���������������$������������������.�#����������#��	���:

• (%%�J���������$���	��������$�������������#��<�

• &%�J���������$���	��	�	����������#������������/�

��		�����$���	��������8�$$��1���$�����.���#������	����	�����������-�����0����-�������
��������� 	�.�1����������������	��	���� ��+����������(����**��$��� ��	��- ����$��#��	���
��#����������������	��	�����8������#�����	���	�*��	/
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*�3�= 	(4'�2"!�&$('����'"!

��� � ����	���� � �� � ���5�����	��� � �	 � �� � ���6��*�	�	��� � �����	 � *���� � �� � ��	��	����
�����	�#��-��#�������������6�����8����*�����$���	�0��/��8����*0�������8��#������$���	����
���������	���	����������#,	�*��	��	���6���	����		�1��0��-���������	�	��	�������*��	�#���
���$���	�0���*�����8����������6�����8����*�/

�����	�.���	�����8�++����	���5��������	�����	��=�������0�������������������	�����5������
���	� �*$���	������*������ ����#�	�� � 	��	� �$����0���	� �����	����	�������#�$����������D
	�.�1���

 ����$��>�������������$���	����������*��	���������������	� ��65�������	 � �� �������	�����
	��#��������- � ��� � ��������� � L�.$���	�	��� � �� � �� � �	�	��� � �� � ��	�.���	��� � �����	 � �	�0����/
���$����������$���������*��1�������#���	�����5��.-��++����������	������������5��65���1��
2���	��	���	������$���	�+��1��#����	�-�//3

*�3�> ��'"!��"��1�'2"#" ��"���"��&�1�'2"#" �

���	�0�����*��	����$���������$�������6����*��	��	����������6����*��	����#�6������
��	������$��������$�����	����1�����/
���	����$��	�����$�����	�����8��	�����������8�	�0�����*��	���	��++��	����#�������$�����	����
������������$�����#�	���������#����*��	��������	��������*0�������

*�3�? �� �%�!���� !

������������	��������	����$��	����+���������������.��	����������	���8�++����	��$���������
�����$	�0��� � �� � �8,	�� � ���	 � �	���6�� ��	 � �����	��	 � � � �8��	��� � $65��1�� ��	 � �6�*�1�� ����
$�����	� �1�8����� ����	 ������$	�0��� �������	����/ �
��������	 ��������0�����	 �$��#��	 �,	��
���$��	���/�
��������	����#���0��*��	���	��	�������	�+��	��8�0>�	��8�.�*����$������1���
�$$��$�����$��*�		��	�����8����������� �����0����	�	/ �����#���+���	��������	�����������
������������*��	�$��#������	��++�	��	�	������������$���	��������8���$��	�����������	����	����
��������/

������++����	�����������	��������	���$���������+��*�*��	���.�����������#������/

M� � ��6�*� ��� � 	��� � ��� � ������. ��	 � �� � $��� � ��� � ����	� � ���	 � �	�0��� � $�� � �8�.$���	��	-
���������*��	�*�����>���-���	�**��	��$�����6�1���*���+���	������	�0��-��	���	��/�!������	
	������� ������$���	������� �8���$��	�������� ���	����	������������������� �1����������#����
�8����������	�����������/

�����$����������0���6��������$�	��������$�����	���6�*�1����$��*�	����������++��������
�+����8�#�	�������*�����������$�����	�������������#�������/

�8����*0��������$$������������$	�0����������	���������������-�����0����-�������0�	�����
���$��$���	�����	�.�1������+�����$����8���,	������%��#��� �())9�����	�+ �������������	���-� ��
������+���	���- � �8�*0��������	 � �8�	�1��	����������0�	��������	 � �����������*���������,	��
$��	�����	��������	�����.��6�������������������������+���	�����*��	����*�������8�	�����/
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!� ���	 � ��	����	 ��8�	�0��� ����� ��������������	�����	��� ����������.����������	�������++����	�
��#��	���0������	���	�*��	����,	�����	���	���	����*����������$	���/

*�3�@ ��!$�!������"��� �� "#" ���"!�"�()���� �" ��"

�8����*0����������.������$	�0�����8,	���$��������������8����������	�����8�����������-�5
��*$�����������.��	��������$�����8�.	���	���-���	�������	����H��������0������������+���*��	
�� � �� ���	�� � ���$���	�+ � �1��#����	/ �
���� � �� � $��#��	 � ,	�� � ��>�	��� � �� �*����� � ����$	���
1�8�$�������	�G�����������1����	���	-����0�����-����	���	�*��	��$$��$���/

���0������������+���*��	������#���*�����(�%�*?/

�����������������**������	'����������$���	�+��$��*�		��	����*����������#�������0��������
���+���*��	����#��	�$��#����,	����$���	���������	'�����	����������	��	���������	����/

FFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFF
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3 �����	����	
����
����������A��	�����	


3.1 ����	

����������
�����7�����
������� �

�8�.$���	��	����$������������*��	������$��*�		��	���������A	��������	�����	��������1���
������0�	�������	�$��$���	�����������������$�����	���������8�	�0�����*��	�2��0�	�����-
0����-�0���������-�0�����������I���///3�<�����+��6�����������������������	��$��#�����������
��������	��#����$��*�		��	������	��+���������		���0����	���/�

������#������	���	�*��	-�+C	�-������#������	���	�����*0��������$��	��	���������	�����	���
����0���������*�������0�	�������	�$��$���	������	-��8�� �5�������-������5*0��������������
���+��*�*��	�����������*��	�	��������	�#�����8�	�1��	����������0�	�������	�$��$���	����
�6�*�1���������������/

-�*��	�B����������	�
������
����
A� �

�8�.$���	��	 � ���	 � 	���� � � � >��� � �� � �	�	 � ����1���	 � �� � ��	��� � �	 � �� � 1���	�	� � ��� � $�����	�
��������.���	����-���1������	�����.�����$�����������������	��=����/���	��	�	���	�	�����
������$���	��������8���$��	�����������	����	���������������	��������#������8����������	���
�������/

���$��������������8���	����	�������*�	�����������������������*0��	�0������	���*�	�����.
�������	�������8�.$���	�	���/

��� � �����#�� ��� ��5�����- ��� � 	���.5�� ��� ��6��*���	 ���	��� � ��0�	����� � 	�.�1��� ����	
��	��$���������8�0�������86�*���	�/�������������	����	�����$�����	���5�������������	�$��
���+��*����������	�����������/����������.����#��	�,	���$���#������+��*�	��������C��	���	
�8����5�	�*�����#��	���	������	����������+������������	������8�.	������

3.3 �������������� ��A��	�����	
�������
��������	
� �

-�-�� �� !�2 "!���")$%������� �

���������������8�.$���	�	������� �8����*0������� ���	����	����������#��	 ��.$����	�*��	� ���
���	�G��� � � � �++��	���- � �� �*���6� � ���*��� � �	 � � � �� � ���	� � �8�� � ���,	 � $��� � 	��#��. � ��
*���+���	��������8��	��	���-����+�I�����$��*�		������	��	����������	������������$��	����
���$���	��������$�����	����,	�/

�� � 0�� � �	�	 � �� � �8����*0�� � ��� � ���	����	���� � 2��#�� � �� � 	���	�*��	 � �	 � ����� � ����.��-
�	��=����- � ��	��	����- � ��������	����-///3 � ��	 � #���+�� � $������1��*��	 � $�� � �8�.$���	��	-
��	�**��	��#��	��	��$����	��	�����$��������8��	�#�	������8���	����	������$����������	����
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��*�������	����*���������+����$�����/�M��$��$�����C*��	�+��*�����	�G�������$���*�	���
���+���	�����*��	��������$���	�+�����	���	�*��	�������>�	�/

��� � #���+���	���� � ���	 � ���������� ����� � �� �����*��	 � $��#� � � � ��	 � �++�	 � �	 � 	��� � � � ��
���$���	��������8���$��	�����������	����	�������������/����$��$�����8���������	�**��	������
$���������������	�+���������������	����0���+���	�����*��	�����5�	�*�����������	���-���
���	�G����	��8����*�/

-�-�* �� !�2 "!��"�!&�('��&

�����������������������	�����	��	�0������	����$���0�������$��*�������������8���	����	���/

������$���+���	���	�**��	�:

• ������	������#���+���	��������++��	�����#��	���*�������*���6������8���	����	�����$���
�������$�������$����������8��	�#�	��<�

• ��� � �����	���� � ���� � ���1������ � ���	 � ����#���� � ��� � ��0�	����� � �	 � $��$���	����
	�.�1�����	�����$�����	�������$������������������$	���-���������.$���	�����	�������
	����$��	�<�

• �����	�����	� ���+��1�������������	�G����������1����	���������.���	�.�1���������
�8���	����	����<�

• ��� � �$���	���� � ����������� � � � �8��	��	��� � �	 � � � �� � *���	������- � ��	�**��	 � ���
#���+���	����������5�	�*�����	�*�	�1���������	��	����<�

• ����*�����	����8��	��#��	����������������	��	���������*������	��������	������<�

• ����*�����	������*�������;�#����������$���	�+���8�����*��	��������������������	�
$��#�������8��	������/&/)/�

�8�.$���	��	 � � � �8�0����	��� � �8��+��*�� � �8���$��	��� � ��� � ���	����	���� � �������� � �� � ���
�8�������	�����8�������	����+��*�*��	���.����$���	���������8��	�������&(�7�)�����������
�8��#������*��	//

�8�.$���	��	 � �8������ � �� � �� � ������������ � �	 � �� � ���$��	 � �� � ��� � ��������� � $�� � ���
$��������/

-�-�- ��1&#���"�%�� !��%%���� 

�8�.$���	��	 � 	���	 ��� >���������6�*����� �8���	����	���� +�����	 ��$$���A	�� � �������������	 � ��
�������	�����������.��	�������1������������	�������	��	���������/
�����6�*����	 � 	��� �� � �� ����$���	��� ���� �8���$��	��� ���� � ���	����	���� ��������� ��	 ����
���#������8����������	�����������/

���C!��()��&$D�!��"�$'��(��!���)�,("!

 ���������$������������**�*��	�����������	��$������*��	�+��*�����	���������.���$G	�
����5������-����	���.5�������6��*���	���	������0�	������	�.�1���/
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����0����/�

12'32



�������������B��8�>��	�*��	���������*$���	��������0����������	�+��	���$��	����������	����
���$���0��� � �� � ���	����� � �	 � �>��	��� � $�� � ��� � �5�	�*�� � ��	�*�	�1���- � �� � 1���	�	�
�	���	�*��	��������������	�������	�����/

-�-�0 ����;!��"�$'��(��!��(�#���C'"!��� !�##�+%"!�(��%�!&!�$�('��!!('"'�%�
$'��"���� ��"�%�" 4�'�  "#" �

�8�.$���	��	 � ���$��� � �� � �����#�� � ��++����	�� � �� � $�����	� � �� �*�	����� � �����**�0���
�	������ � �� � *������ � ������	� � �� � ������������� � $��� � ������� � �� � $��	��	��� � ��
�8��#������*��	-���	�**��	�����������6����������8����-�*���6������+��	��-�$�����	����
���	������	���-���1��������6�0�	����-�$�����	���0���0��	�-�*��1����������	������$���	�+����	��
���������5��65���1��-�$�������8�����-�����	���������*����������$�/
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�8�.$���	��	����	��	�0�����	�	�������>�����������������*$��	��	���������*��	�����#��	�:

•� ����$�����	�������>���-

•� ��� � ���,	�� � $��+��	����. � ����	�+� � ��. � ���	����	���� � ���*���� � � � ��	�����	���- � $��� � ��
�$$����	��� � �� � �� � �������	��� � ����	�#� � ��. � ���	����	���� � �������� � $��� � �� � $��	��	��� � ��
����#������*��	-

•� ������$$��	���������	�G����	��6��1�������������	��2��$$��	�������	�G����������	����	����
����	��1���-�#���+���	���������.	���	����-��������	����*���	�-��	�/3

•� 	������������*��	�-��������	��*��	�-������	�	�����#���+���	�����	������	������$��	�����
��������$�����	����,	��<���������*��	��$��#��	�,	�����+��*�	����-�����#�������$�$�������	
,	��������$���	������������$��	�����������	����	�������������/

��������������	�,	���	������������$���	������������$��	�����������	����	�������������/�@��	��
����$���������6�#�������#��	�,	���������#�������*���*�*�&����/
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0���� ��#$�"('!���"�(

�������	����	��������$����#�*��	��8������������*��������	�����������������������$�0���
���	 �*������������$���	�+� ����*������ 	�	�����	���� ���� �� �1���	�	� ��8����$����#��/ ����
*����������	����������*��	�����#�����	���������	�	���	��������	����	�	������������$���	������
�8���$��	�����������	����	�������������/

0���* ��!��  "��"('!

�����*��	�	�����������������������������$$���8�����������������$�0����������	��0�	���
�8����$�	�0�����	��1��$���������5�	�*��������������	���-�����$$����	�����������������
���	��$�0��1��-����	�������#�	������	��	���������	����������	�����8����$��#��	�,	���$������/
�6�1������������	������	�#���+������������*��	��	���	��	���/

0���- �&!"�(���"�(�� �" ��"

�8�����������������8���������������	��	���	�*��	������#����.������	�����	���.��.����������
�������-��	���.��$���	������8��	��	����������*���	����6��������������������/

0���0 ��($('"����%�#" ����� 

�8���*��	�	��� � �� � ��� � �� � $������ � ��	 � *���� � �8�� � ���$���	�+ � �����$	�0�� � �8���,	��
$��*$	�*��	���		�����*��	�	���/�������$���	�+����	�,	���$���6������8���	����	���-�������*��	
�����������0����	�����*��	��������0��/

0���3 �� !�##���� �!$&����,("��"�%�� !��%%���� 

��� ��5�	�*�� ��� � ���I��� ����#��	 �,	�� � ���I�� ��	 � �.$���	�� � �� �*������ �� ��0	���� � ���
�����**�	�����8�����$���+�1��- � ��$$��	������*�	�������� ���� ������+���� 	���	��- ���	��N
�����**�	�����$���+�1���O-����$����+��0���$����0��/

��������**�	�����$���+�1�����������	����	�������.�����$�������	����$���*P�������+����	���	��
�	�$���+���	����������I���/
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�����	����$������+����	���	���������+�����**������2$�������	�*��	����3�1���$��	���$���
�8��	��A��*��	 � �� � 0���/ � �� � ���+��� � 	���	�� � ��	 � ��	��*���� � ���	 � �����	�*��	- � ���	
�������	�*��	 � �� � +���	��� � ��� � �����**�	���� � ����	��1���- � ��� � 1���	�	�� � �� �*�	��.
�	������-�����8�$��������*�5�������$��������$���	��	����	���*�	6�������$	������$������
�	�����/���������**�	�����$���+�1�����	��.$��*���$�����8���	����	���-����	����	���*$	����
��*0������+���	�����������I���/

!��5�������+���	����������I�����6�1���+����1�8����$�����1��		�����0�������	���	�*��	��	����	
��0���������I����21����1������	������*0��������#�������8�	�$�������	�	���	�������I���3/

�8�.$���	��	�������������+����$��������������**�	�����$���+�1�������������	����	���-��������
$���������$�����	�	�#�����������	�#�	�/�!��	���	������$���	��������8���$��	�����������	����	����
�����������������	�	��	����*�������������������		�������**�	�����$���+�1���������1������
���*��	��>��	�+���	�+��������������/
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0���= 
�4"�()��"�$'&%C4"#" �!���"�(��(��'�!&!

�����	����	������	���	���������$����#�������1���	�	���*�.�*�������������+��������7��������:

����	����$����#�*��	 Q���	�	��6�������*�.�*��� Q���	�	��>�����������*�.�*��� Q���	�	�����������*�.�*���

�������$�0��� (*? (%*? �&%%*?

�����+��������*��	����������	���#��	���	���	����	/

4.2 ��������	
���������
�
������
����� �

0�*�� ��!$�!���� !�2& &'�%"!

�� � ������ � �� � ������	� � ��	 � �� � 	5$� � ��$���	�+ � $��*�		��	 � �8������ � ��� � ���. � �����������
$��������20���������-��++����	�������	�����-����.�$��#������$�������///3��������.�$��#�����
���������$	�0�����8,	���$�������/�����$���	�������>�	��������.����������������	������*0��
�����������	�1���$����0��/

!������	��*�������$����$��*�		������$����#�*��	�������8��6��	��������	��8���	����	�����8��
���$���	�+����*�����������0�	/
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�����++����	����1���������>�	���$����������	����	�����������	�$��������$	�0�������������������
������.��8����	��������������������$�����	��	�.�1���������+��**�0�����������������	�-
�#��	�����*��	�$���*��������#����8��	�����++����	�/������++����	��������	������	�$�����
��0�	�����������	�������,�������0���+���	�����*��	�������#���������	���	�*��	/

��� � ������	���� � #�6������	 � ��� � ���. � $������� � $�� � ��� � ��1����� � ��+��**�0��� � ��
�����$	�0��� � �� � �8,	�� � ���	 � �1��$�� � �8��� � $��	��	��� � �++����� � ���	�� � �� � ������ � ��
$��$���	�������+��**��/

���$��������������.����������	�������++����	�����	�+������$$���A	����������	�����������	��-
��� �$���	� ����0����6�*��	- � �������- ��#������- �$��	�� ��� � ����#���- �$��	�� ��� �*�����-
#������*����������	���	�*�	�1���/�!����	�*�����>�����	�	������������$���	��������8���$��	���
�������	����	��������������������1����������#������8����������	�����������/

����0���������-��������I�����*��	�-��������.������#��������������	��8����*���������������
�������.�������������$������������	�	���	�:

• ���	 ���� ����6�	� �1�� � ���#��	 ������ �,	�� ����*���� ����� ���� � ���	����	���� ��C*��	
��	������������	��++�	��	���	��+�������.����$���	�������+���������	�	���R����$�����	
���,	��<�

• ���	������++����	����1������#�����$������$�����	���	�����1������	�	���	������������	�	���
���	���	�*��	�1������	�,	������I����	��.$���	�������	��++�	/

@��	���#����*��	��8���.������������������$$�����	�������-������	�����������	�2�$������-
��+��	��	���///3-�	�	������$��	���-���	���	����	/

@��	���#����*��	����8��	�����������$���*�	�������$��	��	���������A	�������65���������	����
$���*�	������$$���6���������$	������8����$�	�0�����	���	����	/

������>�	���8���.����������������#��	����+������.�����#�*��	��$�������	���	�*��	��$$��$���
��� ��++����	�/ � !�� ���#���	 ���	�**��	 � ���$��	�� � ��� � #������ � ��*�	�� ��8�*������ � +�.��� ��
�8��	�����9/?����$�����	����,	�/

0�*�* �����'�"#" ��E�( "�!����� ���&$('���� ���%%"���4"

�� � ��������*��	 � � � ��� � �	�	��� � �8�$���	��� � ������	�#�- � ��0���� � �� � �����	������ � �8��	
��#������0���1�������� ��������B��8��+���	���	����������	�#���8����������*��	�2��������	
�	�	�����8�$���	���3������	��$	������6�*������	�	���	����8�++����	������	�������������0�����
�����	����/

���.$���	��	����������1������������	����	�1���������++����	��$��#��	�,	�����*�����������
��������	�$������������	����������1��������*��������*��	�������#���������$��7	���	�*��	
$��#��- � �� ���� ���6���	- �$��� � ������� � �� �$����	��� �� � �� ���������	 �*���*���� � ��� � +��. ���
$����	�����	�������0�	�����������/���������������������������*��	��������+���	�����*��	
��� �� ��	�	���- � ���1����	� �����0������	- ��8�� �5 ��� ����- � �����#�������	�������	 ����$��	�������
�	�����������������������$���������#��	���������*�����$������	��*������.����������1���
����������++����	����>�	��/�
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��� � $������$	���� � �� � $�����	 � ���,	� � $��+��	���� � �8��	�����	��� � ����#�� � �� � 	�	�� � �� � ��
�������	��� � ��� � ���	����	���� � �������� � �8�$$��1���	 � ���� � $��>����� � �� � �8��	�����	��� � ��
��������*��	�����������$�0��������#���-�����$$����	��������8��	������/�(??(7(%�����������
������	��$�0��1��-�$�������������	�#�	�����.1��������$$��	���	����������/

0�-.���
����������������F��� �

0�-�� ��!$�!���� !�2& &'�%"!

������>�	�����#��	����$��	������������	����	�1�������#��	���:

• ���$�����	�,	�����*$������	����-&��	�)�<�

• ���	�*$���	�������	�,	�����+����������?%�E�/�

0�-�* .�%"('!�%�#��"!��"�'"G"�

������>�	�����$��	��	�����#���������*�	������������	��	�����	����+��.�+�.�����������	�0����
���#��	

�������	 4��������*�	�����������	��	����2*�'�3
��>�	���������

4��������*�	�����+��.
2�'>���3
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�������*��	���0���0��� %-( '
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��� �%% '
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"�U & '

@��0�	5�$6��$6�	� 9 '

�6������	�����#�� %-? '

����#���������*�	������*����������������	��	�������	�����#�������*�5������>�����������/

���������������$����#�*��	�����	��	����-������������	�	����*����������������	��	������
$��	��.������������0���������#��������*�	�/
�

����#������� ��*�	������*����������+��.����	 ��.$��*������1���	�	�����$������	���>�	��$��
$����������#���	71��	���6�����/�
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�������	����	��������	���	�*��	������++����	�����	����I�������*���������	�������*$	�����
#����	����������0�	-����	�*$���	������������*$���	���������++����	����	���	��-����$��	�������
���8��������������*��������������8���,	��������	����	����/

��� � ���	����	���� ��� � 	���	�*��	 � ���	 � ���I���- � �.$���	��� ��	 ���	��	����� ��� �*������ ��
���������������*���*�*�������������8�����$���0���	��$�����	����1����������������$��#��	
��������$�����*��	������+���	���/� �����������$���0���	����	������$	�0�������������������
��$����*��	�����#���������*�	����*$�����-��8�.$���	��	�$������������$���	����������������
$��� � ������� � �� � $����	��� � �*��� � �� � ��������	 � �� � ���,	��	 � �� � 0����� � ��� � +�0����	����
����������/

����$�����$��.�$���*�	����$��*�		��	�����8����������������0�����*���6�����	�*������
$������1��*��	��	-����0�����-�������	�����#��������#����*��	�����������*�/����������	�	�
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�8�.$���	��	�$�����	��	����������$���	������������������������������$	���-����*�����*��	
�	��8�.$���	�	��������������	����	�����$����������������0��������	�����������6�	����������
������	�#�	����	������*�	������$�����	�����	����	�.���	�/

!� � #����� � � � �� � 1�� � ��� � �$���	���� � �� � ������	�- � 	����$��	- � �	��=���- � 	�� � �	 � 	���	�*��	
���������������������$���	�����������*��	���	�*�	�����.����	�����0�����������8�������-������
1�8�����$G	���������>�	���������*��������	��������	��	���	���$�����	����	�������������������
�����	�����1���������	�$��������	������$�������������++�	������+������������-����+������	���
+����- � �	- � �8��� � +�I�� � ��������- � � � $��	�� � �		���	� � � � �� � ���	� � �� � �86�**� � �	 � �
�8��#������*��	/

"����-��8�.$���	��	����	�����������������	��������������6�	�����+�I�����:

• $��#�������������������$�����	�����	��������#�	���������6�	�-���	�**��	�����������	����
���+�0����	�����	�������$	��	�����	��6���������$��$���-

• ��*�	�������	����$��	��������	������	����#���*�-

• 	����-����*$��5��-����5����-�������������	��	����	�����	����#����	����0	�������$��	������
���6�	������*�	�����.����	�����0�����������8�������-

• �6���������+��������8���*���	�����5��	����$����+��0����*$��	������8��#������*��	��������C	
�����*�1��*��	�����$	�0��-

• �8�����������0���	���	�*��	�������$���	���	�*��	�����������6�	����	�**��	�$���#���
$65����7�6�*�1��-���	�.���	�������$���#����	6��*�1��-

• ���������-�$�����������6�	����	�*������	����#���*����	��	���	�*��	���*�	�-�������	��=���
������������	����	�����	��6��1��*��	����$	�����	������*��	����*��	���	�������/

>���* ��%�C'"!�I��&�1"�!�J

���.$���	��	 � ������ � ��� � ���6�	� � 1���� � $�����	 � �� � ��	���	 � ���� � ��� � +������� � �� � ���	���
�$���+�1��������1������������������.��	��	/

��� � ���6�	� � ���*0������ � #���� � $�� � ��� � ��	����� � � � &9?7�� � � � &9�7R� � �� � ���� � ��
�8��#������*��	 � ���	 � #�������� �$�� � ���*$���- � ���5����� ��� � 	��	� ���	�� ���	��� �#����	 ��
�0	������������6�	��#�������0�������������������/

����6�����������������#��	�,	������*���������+��*�*��	���.���	��������&9?7?���&9?7(����
���������8��#������*��	�$��	��	������*��	�	��������������$���	��������6���������������	
��� � 	�.	�� � ���$$����	��� � 2���,	� � *����	����� � �� � �� � >��#��� � ())) � *���+�� � $�� � �����,	�
*����	����� �����?���$	�*0�� ��%%&3/ �
���� ����	 � ��*������ ���� ��*������ ������ �$��� � ��
��$��	�*��	�����$$����	��������8���,	��*����	������������>��#����()))�*���+�������	�+ ���.
�����	����������*�����������6�������������/
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�������6�	���	���������$�����	�-���	��$�������������	�0�����*��	-��#��	������	���	�*��	���
���� � ���*���	���- � ���#��	 � ��,	�� � ���� ���� � �����	���� � �� � $�����	��	 � $�� � �� � ���1��� ���
$����	����2$��#��	��������������#����$����������.�*�	����1���-�������$����	�����������.
��$��+����������	����	��������-�������#�����	�����������3�$��������$�$���	������#�������	��
�	�����#������*��	/�


��$��	�������- � ���	�����	 �������6�	�������$	�0����������	���������$�����	��$������	����	
�����������������������	���6����	��*��������$�����������$���	���������#��	�������1�����
�$�������	��������.�*�	����1�������������/

>���3 �&�1"�!��'���&!��(�&%�#� &!�E�%�")�&'�"('��"�%�&��+%�!!"#" �

���.$���	��	����*�������+��	����*������������6�	��$�����	����������������	�����$��$�����
�����	������$��	��	����������	��,	��#�����������	������&((/(����������������#������*��	/�!�
�����������	�**��	�1�������$���	�	��������.1��������+��	��$$���$���������������������	�-���
	���	�*��	��	������*���	�����������6�	��1�����$�����	������	���	����$����	�������	�����	����
�	-����������6���	-���������*��	������$$����	��������	�	����!����	�!4������#���4�����������
����#������*��	/

>���= �'�K�+�%��&��"!���'�(��!��"��'���"#" ���"!��&�1"�!

�� � 	��I�0���	� � ��� � ������	� � �� � 	���	�*��	 � ��� � ���6�	� � ��	 � �������� � ���+��*�*��	 � ��.
���$���	�����������	��������&9(79����&9(79��������������8��#������*��	�����	�+�������	�G��
����������	�����	���	�*��	��������6�	���	�����	�.	���$����$���������$$����	���/

>���> �'� !$�'�

"#��	�	��	����*����������6�	�������	����$��	���-����.$���	��	�#���+���1�������	����$��	���
��	��+��	 � ��� � �0����	���� � +�.��� � $�� � ��� � ��	����� � � � &9(79) � � � &9(7&� � �� � ���� � ��
�8��#������*��	�����	�+����	����$��	�$������	�������������	��������	����������6�	�/
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������	�#�	���1������.����/

����������	��� �1���� �*�	 ��� � $���� �$��� � ��	��+���� � ��� �$�����$�� ��	 � $������$	���� � +�.�� ��
����	�����R/�����$�����	����,	����	������	���	�	�����/��������*��	�������$�����	��$���+������
���$����0���	�� ��� ��6�1�� � ��	��#����	 ���� �$�������� ��� ����	��� ���� ����6�	� �*�� ���
;�#�����������	�0�����*��	/��������*��	���	����������*��	�*�����>�����	���	�	��������
���$���	������������$��	�����������	����	�������������/�

>�*�* �&�&'" �"�E�%�&�(�"��&�1"�!

�������$���	�����$��$������$����8�.$���	��	�����������	�������6�	���	�������*$��*��	�-
�	�1���������	�$���������	�����	�����#��������0>��	�+���������$������$	�����$��	������������
$�����	����,	�-����	����������$$����0����$������$�����	����,	�/

�����������6�	������-� ����6����*��	���� ��� +��������8���*���	���� +��	 ��5�	�*�	�1��*��	
�8�0>�	��8������	��>��	�+���	�#��$�������	����*$��	�������*���+���	������������#������*��	��	
�����������������	�/���		����	����	�	�������������$���	������������$��	�����������	����	����
��������/

���.$���	��	 � ���������6�1����������������*��	 �����5�	6����$�����	��	 � �����#���	����
��	��#���������������+�����������	���	�*��	��������6�	��$�����$$��	������������	����������
���	��� ����6�	� ��	 � ��� ���*$��*��	�/ ���		� � �5�	6��� ���	 � 	����*��� �� � �����$��	��� ����
���	����	�����������������$����	�������(��� �#��� ���������������������$������������������
��������$�������	�/
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��$������(%�	�����/���		�����$���	����#���������+�����������6�	����������.��	��������6�	�
������������./
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@��	�������$�����	��������	�$������$����1��:

• ��� � *������� � �� � ���6�	� � �� � �����	 � $�� � � � �8������� � �� � ����	���� � ��� � ���	�G����
���������	����$��	�����������8�*������������D�����8���������	�.�1������������+��*�	���
���$�����	���.$����+�-

• ������$������5��#�����������	�������������������	���������6�	��	�����$�����	���5��	��	�
���	�����������8�*0������-

• �����*0�������������	���$�����$��������������������	��������������	�������6�	/

• �������6�	�������	�����������*0�������������	��	��=��������������������#��	����	���
$������	�$���,	������0�������$����������.�6��	����/

������#������#��	�����	��=����������6�	�����	������#�����.�����#�*��	�����		��+���	���
�	�$��	��	�����������	�����$��*�		��	�����������A	��������	�����6�	�/

�������6�	����� �$��#��	�,	����	��=��-����#�������������0�����-�1���$�����	���������
���6�	����*$�	�0�����	����������������++��	��������	��++�	/�@��	�������$�����	��������	
$������$������*�	���������#���/�
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>�-�� ��!$�!���� !�2& &'�%"!

���.$���	��	���	�����������*����������.	�������������	�0�����*��	��������6�	����������$������
��	�#�	�-����	�����$�����$��.����	��������6�	��#�����$���������	��������&9(7R��	�&9(7����
���� � �� � �8��#������*��	 � ����	�+� � � � �� � ������+���	��� � ��� � ���6�	� � ���� � ��� � ��0��1���
���#��	���:

• ((�%(�:����6�	��$��#����	����	���	�*��	��6�*�1���������+�����	������#,	�*��	����
*�	��.��	���	����*�	�����.�<

• ((�%?�%(�:����6�	���5�������<

• (&�:��*0���������	����6�	�����*0�������-��0���0��	�-��6�++����������5���-�*�	�����.
+��	���	���	�#,	�*��	�����$��	��	���������$���+�������������<

• (��%?�:����$������+�0����	�����	�$�����	�������	�������<

• (��%R�:����6�	��$��#����	������		�5���������#����	�+C	������	��=�����	����	����$��	/

• (�%�&%��:����6�	����1�������1���.����	����	�������0�	�����������������/

@��	�0�C��������8������0�����	���	����	/

@��	��$���������������	��������#���	����������������+����	�������	���	����	/

>�-�* �)$&����� 

@��	���.$���	����������6�	����������.�#�������.	�������+��	����0>�	������0���������������#�
������6�	���C*��	����������-��	�0�� �����$$����	����������	��������&9(79����&9(79����
���������8��#������*��	�����	�+��������	�G�������������	�����	���	�*��	��������6�	���	���
�����,	� �*����	����� ��� ��) � >�����	 ��%%& �*���+�� � +�.��	 � �� � +��*������ �������#� ���� ����6�	�
��������./ ������$�� �����0��������.�������#� �������6�	� ���������.���	 �������#����
*���*��$�����	����1������	 ���	 � 	������� ������$���	������� �����$��	�������� ���	����	����
��������/�


� � ��� � �8����#�*��	 � �	 � �� � 	����$��	- � �8�.$���	��	 � #���+�� � ���� � �� � �6����*��	 � 1�� � ��
�����	�����*��	�������1�������*�����	����8����#�*��	��	����	����$��	��������6�	�����	���
��	��� � � � ������� � �� � $��	��	��� � �� � �8��#������*��	 � �	 � � � ���$��	�� � ��� � �����*��	�	����
�$�����������#������/


�����������*����������6�	����������.������������	����������6�	�����$�	�	��1���	�	�-
���.$���	��	�����������������.��(����0���������������#��������6�	���	����������#�����
��$���1�����	���	���������$���	������������$��	�����������	����	�������������/

>�-�- �%�#� ���� ��"!��&�1"�!�+� �%!

���.$���	��	������������ �$��*����	����������6�	��	����1������0���-� ���$�$���-� ������	��-���
#����-�����*�	��.-�///����#������+�����	��������#�������	���/�
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�������6�	��0������20���- �$�$���- �#����-� 	�.	���-�$���	�1��-�����	�6���-�*�	��.- � ///3����
#�������0��� � �	 � ��� � �������� � $�� � ��� � $�����	� � 	�.�1��� � �� � $������	� � �� � $��#��	 � ,	��
���*�����1���������������	����	������C*��	���	�������������������������$$����	�������	�	��
(��� ������#���4��������������
�#������*��	/����.$���	��	����	�,	������*���������>��	�+������
�����	������	�*������������6�	�-����������������	�������&9(/(��������������
�#������*��	/

���.$���	��	���������6�1������������0���������	��.����#�������	����$���+��������������6�	�
1�����$�����	�/����0�������	�	������������$���	��������8���$��	�����������	����	���������������
��*$	������(����#��������6�1���������$���������������������������$�������	�/

>�-�0 ��'���&'�!���� ��"!��&�1"�!��� 2"'"()

�� � �����	�����	��� � ��� � ���6�	� � ��������. � #��� � � � �����A	�� � �� � ��*$���	��� � $65����7
�6�*�1����������6�	���	�����$�	��	������������./

���.$���	��	�$���������*���*�����+����$����������������	�����	�����������6�	����������.
���������������	�#�	��/

M������#�����������	�����	������	�������	������1������*���+���	��������*�	������$��*�����
*���� � �� �;�#�� � �� � �� � $������ � �� � +�0����	��� � 1�� � ������ � �� � ���6�	 � ��������. � ��	
�����$	�0������#��������*$��	��������������	����	�1�����������������/

���������	�	���������������������	�����	�����������6�	����������.��������������$$����	���
���$�����	���	��������	��������������������+��6��������	�+���	����	�������>���/���		��+��6�
��*$��	����*���*��������+��*�	��������#��	���:

• ��������������6�	������������*�����	�������#������-

• �������*���	����������6�	-

• ���$����������+�0����	�������	�$��#���	�������6�	-

• ����*������������	�����*��	-

• ���+��������8���*���	����$��#��-

• ���������	����	�1����$65��1����������6�	�2��$��	�$65��1����	�����	��	���$65��1������
���6�	3-

• �����*$���	�����6�*�1���������6�	�2��*$���	����������1����	�*�������3-

• �������1����1���$�����	��������6�	-

• ��������	�����$����0����������6�	�������	��	��8��	����*�	���������$�����	�-

• ��������������0���#���$������*0�		�������#��	���������	��������������	������������0��/

���� +��6���������	�+���	�����������6�	�����	 � 	�������� ������$���	������� �����$��	�������
���	����	�������������/

���.$���	��	�	���	���������$���	������������$��	�����������	����	���������������������	�+���	�
������$	�	����$�����0����������6�	����������.�$��� �����.$���	��	������ ���	����	�������
	���	�*��	 � ���	���	����� ������	� ����6�	�/ ���� ����	�+���	� ��� �$��#��	 ��#��� � ��� �#�����	�
��$���������������/
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>�-�3 �%�#� ���� ��"!��&�1"�!��� 2"'"()

���.$���	��	 � ������� � �� � $��*��� � 	�� � ��� � ���6�	� � ��������. � �� � #�� � �� � +�����	�� � ����
#�������	���/

��� � ���6�	� � ��������. ��� �$��#��	 � ,	�� � ���*���� � 1�� � ���� � ��� � ���	����	���� � �C*��	
��	�������������������������$$����	��������	�	���(���������#���4��������������
�#������*��	/

�����*0��������#������5��	����	��������$�����	��	�.�1������������$	�0�����8��	��A�������
$����	��������#��	�,	������#�5������+���������������1�����������*$������	�$����0��/��������
��� ����	�����- � �8��� � �� �$��#��	 �,	�� � 	�	���*��	 � ��		�5��- � ��� ��*0������� ����#��	 � ,	��
���*�������**���������6�	����������.���������������	�������+���������$�����	����,	�/

���.$���	��	���������6�1������������0���������	��.����#�������	����$���+��������������6�	�
1�����$�����	�/����0�������	�	������������$���	��������8���$��	�����������	����	���������������
��*$	������(����#��������6�1���������$���������������������������$�������	�/

>�-�= �"2�!�'"���&%�#� ���� ��"!��&�1"�!

���.$���	��	��	�0��	��	�	���	���>������������	���������.$���	�����������6�	����������.�1����
$�����	������	���	/�

��������	������	���	���*���*��������+��*�	��������#��	���:

• ����������	�����������6�	���	� ��������������1�����������.��!!���������	����(���#���
�%%��+�.��	������*�����	�����������6�	��<

• �����	��������#�*��	�<

• ���	��������������6�	��<

• �����*�������0���������������#��������6�	���*��

• ����������	��������������*��������	���	�*��	��	-����������6���	-�����������	���������
��������$���	��������	����+��*�	����$�����0����	�����2�3�����2�3���������������.���!!7"
�	�!!7W������������	�#��R&'99�'�

����(&�>�����	�()R&�<

• �����*-� �����������	- � ���������6���	-� �����*���� !�
@���������	����	�������	���	����
+������<

• ���������6���	-������*-������������	������*���� !�
@��������	����	�������������1������
�������6�	����	��	��$�����0��*��	���	��$����-���������	������-�	����+��*������	���	���<

• �����*��	��������������	����$��	�����	-����������6���	-�������*���� !�
��������1��
�������*�����������$��������+��*�*��	���.���	��������&9(79)���&9(7&������������
�8��#������*��	�����	�+�����	����$��	�$������	�������������	��������	����������6�	�/�<

• �� � ��	� � ����*������ � ��� � ���6�	� � ���� � �����	����	��� � ���	���	���� � +����� � �	- � �� � ���
��6���	- � ���� � ��� � ���	����	���� � ���� � ���1������ � ��� � ���6�	� � ��	 � �	� � $�����0��*��	
��	��$����-���������	������-�	����+��*������	���	���������1��������	�����	���	�*��	����
���6�	������������	����	�������	���	�����+������<

• ���������6���	-� �����*-������������	� �����*���� !�
�������������	�������1������
��*��� ��� � ����$���� � ���+��*�*��	 � ��. � ��	����� �� �&9(79) �� � &9(7&� ��� � ���� ���
�8��#������*��	/

��������	���#�������$�����	���	�������	�	������������$���	������������$��	�����������	����	����
��������/�!����	�������#�����������	��$�����	�����������*���*����������1����/
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8.2 �����	����	
����
������� �

?����� �#& �2"#" �!

�����	����	������	 �����	���	�- ��1��$����	 ��.$���	������ +�I���1������� +���	�����*��	 ���
$������,	����� �������������0���	��	����*���$���#��������������������������-����#�0��	����
*�����1���������$	�0���������*$��*�		��� ������	����� ���������	�����#��������������
����	�	�����������������$���������7��/

����$������$	�������������,	��*����	����������?�>��#����())R�����	�+��������*�	�	��������0���	�
�*������������#������*��	�$����������	����	���������#��	������#���4�X�	�	���!�����������
��
�#������*��	-�������1��������������	��6��1��������.������������������������?�>�����	�()��
����	�#� � ��. � #�0��	���� �*�����1��� � �*���� � ���� � ����#������*��	 � $�� � ��� � ���	����	����
������������	��$$����0���/

?���* .&1��(%"!�"��" 2� !

����#�6����������	����$��	-�����*�	����������*���	��	�����	����������������6��	�����	������
������	�������������	�0�����*��	-��	������$	�0�����������	�	���������,���$�������#��������-
���	����+��*�������������*��	�	�������#�������2���������������6��	�������#��	���$�����
��. ����$���	���� ��� ������	 ��E �)&7R) ��� ��? � >��#��� �())& ��	 ���� � 	�.	�� �$��� � $��� � ���
�$$����	���3/

?���- �$$�'"�%!��"���##( ������ 

�����������	��	��$$�����������**�����	����$���#���������	�1���2������-��#��	������-�6��	7
$�������Y3��,���	�$���� ���#�����������	� ��	����	����+���� ������*$������	��.��$	��������	
�����#�������$��#��	�����������������*��	����������	�����#���������������	�/

?�- 
�.��
A���	
����
��� �

?�*�� .�%"('!���#��"!���&#"'2" �"

���*����������	���+�������**���	��	������++���������	���������#���.����$�����������	����
�1��#����	��$��������"� �2�"�13����0���	��*0���	�2*�����������1������	�0�����*��	���	���
+���	�����*��	3��	�������#���.���������������$�����	����0���	����������2�	�0�����*��	��
�����,	3/

27'32



�����*�����������������������.���	�#�	������������	����	����������#��	�$����������������
�*����������$����������.�#���������*����0����+�.������������	�0�������7�������-�����
����D��������*�������������*��	��/

��#�������0���	��*0���	��.��	��	
�����

����D��������*�������
�����*��	���2�������	����0���	���

���	�0�����*��	3


*����������*����0���$���
���$������������	����

R6�����6-����+���*���6��
�	�>�����+�����


*����������*����0���$���
���$������������	������6��
R6-�������1���������*���6��

�	�>�����+�����

 �$���������?&��W2"3��	���+������
���

�������9&��W2"3�
��W2"3 9�W2"3

 �$���������9&��W2"3 &��W2"3 ?��W2"3

?�*�* 
�4"�()�%�#��"!��"�+'(��

�

��� � ��#���. � ��*�	�� � �� � 0���	 � �� � ���#��	 � $�� � ��$����� � �� � ��*�	� � �� � $��$���	� � ��
���	�0�����*��	�����#����������#��	���$����������++����	���$��������������>�������:
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"����	����R6������6-
2���+���*���6����	�>�����+�����3
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�!��
��
��M!@

"����	������6���R6-
2������1�����*���6����	�>�����+�����3

��#�������������*�	�
��*����0�� �%��W2"3 &%�W2"3

������#���.����0���	�����	 ���*$�	�0�����#��� ����#������� ��*�	������*��������+�.�����
����	������/�/(

�������������B����0���	��*0���	������	���$���������.�#���������+��������������	�0�������7
������-����#������*�.�*������*����0��������*�	�����$��$���	����	������������#����������
�*0���	/
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�8�.$���	��	 � �++��	�� � ��� � ���#�������� � �� � ��� � �*������� � ��*$�����	 � ��� � *������ � �	
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